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Vd-ord

Cat bond-marknaden 2016

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Entropics Asset Management

AB ("Entropics”) med organisationsnummer 556951-3376 far hirmed

avge arsredovisning for rikenskapsaret 2016-01-01—2016-12-31, vilket

avser Entropics tredje rikenskapsar.

Allmant om verksamheten

Virdepappersbolaget erbjuder portfsljkunder diskretionar portfoljfor-
valtning avseende finansiella instrument enligt 2 kap. 1 § p. 4 lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

Entropics Asset Management AB (hddanefter kallad ”Entropics”) re-
gistrerades hos Bolagsverket den 2 december 2013. Entropics ansokte
om tillstand hos Finansinspektionen om att bedriva diskretionar port-
foljforvaltning avseende finansiella instrument enligt 2 kap. 1§ 4 lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden per den 23 januari 2014. Entro-
pics erhéll tillstind per den 9 juli 2014.

Entropics f6rsta kund &r Swedbank Management Company S.A. som

ar fondbolag till SEF SICAV med underfonden SEF Entropics cat bond

Fund. Entropics ar investment manager till SEF Entropics cat bond Fund
och férvaltar fondens kapital. Entropics erhaller en ersittning for sitt
uppdrag dels baserad pa fondens forvaltade kapital, dels ett prestations-
baserat arvode baserat pa férvaltningsresultatet.

Fondprospektet har godkints av Luxemburgs tillsynsmyndighet
(CSSF) och fonden har inpassporterats till Sverige. Férvaltningen pabor-
jades i februari 2015 i samrad med investerare och bedémning av mark-
nadsldget.Fonden har dven tecknat distributionsavtal med Nordnet och
Avanza samt handelsplattformarna MFEX och NFM.

Organisation

Entropics leds av en styrelse som bestar av fyra styrelseledamoter. Styrel-
seledaméterna ar partners férutom en oberoende styrelseledamot. Verk-
stillande direktoren ar aven styrelseledamot. Under rakenskapsaret har
sex protokollférda styrelsemoten hallits. Entropics har fem anstéllda som
alla dr partners. Ytterligare tre partners ingar i Entropics investeringskom-
mitté.

Delar av Entropics verksamhet har varit utlagd pa externa uppdrags-

tagare och det ar foljande:

* FM Foérsikringsmatematik AB: Redovisning och rapportering till
Finansinspektionen,

*  Mazars Set: funktion for internrevision,

* Apriori Advokatbyra: funktion f6r riskhantering och regelefter-
levnad.

e Bahnhof: IT-drift

Nyckelpersoner
Enligt FFFS 2014:12 ska Entropics redovisa hur styrelseledaméter och vd uppfyller kraven pa tillricklig kunskap, insikt, erfarenhet och limplighet

samt andra styrelseuppdrag. Nedan féljer dirfér en presentation av bolagets styrelse.

Robert Lindblom, vd
Styrelseuppdrag utSver Entropics: 2

Robert har nirmare 30 érs erfarenhet av frsikring och ka-

! pitalférvaltning. Han var bl.a. grundare till och vd i en av

A = Sveriges forsta forsikringsmaklerier. Vidare har han arbetat
™ ‘ i tio ar hos kapitalférvaltaren Brummer & Partners, dar han
bl.a. startade férsikringsbolaget Brummer Life och var dess forsta vd.
Robert har en MBA i finansiell ekonomi fran Cass City University i Lon-

don.

Tyrel Jonsson, styrelseordférande
Styrelseuppdrag utéver Entropics: 1

N Tyrel har mer dn 25 &rs erfarenhet fran forsikrings-

Loy
ey

A%

uransinvest MF och haft en ling karridr inom den internationella delen

branschen, med specialisering pa katastrofskador, run
off-operationer, management och utvardering av aterforsak-

ring. Han har bl.a. varit vd f6r Férsikringsaktiebolaget Ass-

av Skandias forsikringsgrupp och inom den internationella forsakrings-
branschen. Han ar f6rsikringsekonom med utbildning vid Stockholms

universitet.

Gunnar Roos, Chief Underwriter

Styrelseuppdrag utdver Entropics: 16

Gunnar ér fil dr i teoretisk fysik och har 15 ars erfarenhet av
forsikringsmatematik. Tidigare har han bl.a. varit aktuarie i
Skandia international med ansvar for marknaderna i Frank-
rike, Tyskland och USA samt aktuarie pa Liberty Re i Lon-
don. Han ar sedan 1997 mcdgrundarc till FM Fﬁrsékringsmatcmatik
AB.

Lina Rollby Claesson, extern styrelseledamot

Styrelseuppdrag utéver Entropics: 2
Lina har under lang tid arbetat i manga finans- och forsak-
ringsorganisationer som chefsjurist, CCO och Head of
Compliance, bland annat i Skandia och Trygg-Hansa. Dar-
efter har hon arbetat i eget bolag som konsult for att hjilpa

foretag att sitta upp en fungerande compliancefunktion. Fér narvarande

ar hon Global Head of Compliance pa Intrum. Hon dr styrelseledamot i

foreningen Compliance Forum sedan start.

Under aret har det inte genomférts nagon rekrytering som omfattats

av policyn.

Ansvarsfulla investeringar

Det frimsta anvindningsomradet for cat bonds ar att Gverfora forsik-

ringsrisker kopplade till naturkatastrofer till kapitalmarknaden. Darmed

mojliggors ocksa forbattrat forsikringsskydd i utsatta omraden, vilket

underlittar investeringar och ekonomisk tillvixt.
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Inte minst ar detta fallet i utvecklingsekonomier, dér cat bonds med
parametriska utlésningsmekanismer méjliggor forsakringsskydd for sta-
ter i fall dar snabba utbetalningar av ersdttning ar av stor vikt eller dar
forhallandena gor det svart att modellera forsikringsrisker. Detta ar ock-
sa ett viktigt skal till att Varldsbanken engagerat sig i utveckling av cat
bonds i dessa lander.

For Entropics ar cat bondinvesteringars samhallsnytta ett viktigt mo-
tiv i investeringsverksamheten. Entropics har darf6r antagit en policy for
ansvarsfulla investeringar som innebér att Entropics endast investerar i
instrument som bedéms tillféra samhillsnytta. Policyn innebar ocksa att
Entropics avstar fran investeringar i instrument som framst konstruerats
for att skapa forsiakringsskydd for etiskt tveksamma verksamheter, som

tobak, alkohol och vapen.

Entropics har dven, som ett led i arbetet med ansvarsfulla investe-
ringar, accepterats som undertecknare av FN:s principer fér ansvarsfulla
investeringar (UN PRI). Det dr sex principer som ska frimja ansvarsta-
gande i all investeringsverksamhet inom en ram som styrs av naringslivet
sjalvt i samarbete med olika FN-organ.

Policyn i sin helhet kan ldsas pa www.entropics.se/ansvar.

Entropics har en ersdttningspolicy som reglerar ersittningar till le-
dande medarbetare och befattningshavare, vilken bl.a. innebar att endast
fasta ersittningar tillimpas. Under aret har endast ett styrelsearvode till

en extern ledamot utbetalats.

Resultat och ekonomisk stallning

Hir foljer en redogérelse 6ver Entropics resultat och ekonomiska stall-
ning. Siffrorna inom parentes avser foregiende rakenskapsar. Entropics
redovisar ett resultat uppgaende till -2 434 (-2 533) KSEK varav rérelse
intdkterna som bestar av erhallet forvaltningsarvode uppgick till 1 689
(849) KSEK och netto efter provisionskostnader uppgick de till 646
(321) KSEK, rorelsekostnaderna uppgick till -3 080 (- 2 854) KSEK.
Storre delen av rérelsekostnaderna avser kostnader for informationssys-
tem och dir ar det framférallt riskanalyssystemet AIR som tar fram ka-

tastrof riskmodelleringar som star for en stor del av kostnaden men dar

ingar dven Bloomberg och 6vriga IT kostnader for drift och webbsida,
andra betydande rérelsekostnader avser kostnader for regelefterlevnad,
riskkontrollfunktion, internrevision, externrevision och lokalkostna-
der. Under aret har dven ett styrelsearvode till en extern styrelseledamot
utgatt och det uppgick till 84 (74) KSEK, inga andra lénekostnader har
belastat resultatet.

De likvida medlen uppgick till 1,8 (2,1) MSEK vid arsskiftet. Ovill-
korade aktiedgartillskott pa 2,4 (2,4) MSEK har inbetalats under riken-
skapsaret och det egna kapitalet uppgar vid arsskiftet till 1,7 (1,8) MSEK.

Kapitaltackning

Entropics har som mal att uppritthalla en betryggande kapitalniva som
svarar mot de risker som verksamheten innebar och som Gverstiger de
minimikrav som lagen foreskriver.

Entropics minimikapitalkrav ar baserat pa kapitaltickningsregelver-
ket CRR. Inom EU anges kapitaltickningskraven i kapitalticknings-
direktivet 2013/36/EU (CRD 1V) och tillsynstérordningen (EU) nr
575/2013 (CRR). Reglerna om kapitaltickning dr lagstiftarens krav om
hur mycket kapital, benamnt kapitalbas som ett vairdepappersbolag maste
ha i forhéllande till hur stora risker som institutet tar.

Basel I1I reglerna utgar ifran tre pelare:

¢ Pelare I— grundliggande kapitalbaskrav som regleras av CRR och

tillgodoser kapitaltickning for kredit- och motpartsrisk, mark-
nadsrisk och operativ risk, tillsammans bildar de minikravet

* Pelare IT — riskbedomning och tillsyn dr ett samlingsbegrepp for

en bedémning av det totala kapitalbehovet, dir ingér till exempel

den interna kapitalutvarderingen (IKU)

* Pelare Il — informationskrav, regler fér upplysningar och risk-

och kapitalhanteringen, bland annat kapitaltickning

Entropics dr ett virdepappersforetag med begransad auktorisation
att tillhandahalla virdepapperstjanster. Entropics kapitalbas ska av den
anledningen uppga till det hogsta av minst en fjardedel av de fasta om-
kostnaderna under féregaende ar eller Entropics startkapital pa 125 000
EUR som faststélldes till 1 161 025 SEK av Finansinspektionen vid tid-
punkten da tillstindet erhélls. Kapitalbasen uppgar till 1,7 (1,8) MSEK
per 31 december 2016.

Entropics genomfor regelbundet en sa kallad intern kapitalutvér-
dering (IKU) med syfte att granska Entropics hantering, begransning
och mitning av visentliga risker fér att bedoma om kapitaliseringen &r
tillricklig och faststilla ett internt kapitalkrav som avspeglar institutets
risker.

Se not 3 f6r mer information om kapitaltickning.

Risker och riskhantering

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att begrédnsa och f5lja upp Entro-
pics risker. Styrelsen ansvarar for att hanteringen av risker i verksam-
heten ér av tillfredsstillande omfattning. Entropics har upprattat rikt-
linjer for riskkontroll och rutiner f6r riskhantering som har faststallts
av styrelsen. Entropics bedémer och hanterar regelbundet de risker som
verksamheten ar eller kan komma att bli exponerade mot, och sikerstal-
ler att placeringsbegransningarna for Portféljerna foljs enligt av Styrel-
sen och/ eller av Portfoljkunderna faststéllda placeringspolicyer.

Nir det giller riskfunktionen sa tillimpar Entropics principen om
tre forsvarslinjer.

Den férsta forsvarslinjen utgors av anstillda i Entropics, inklusive
VD, som ansvarar for att dagligen hantera de risker som uppstar i Entro-
pics verksamhet inom respektive omrade.

Den andra férsvarslinjen svarar for 6vervakning av risker och regelef-
terlevnad och utgors av den oberoende riskfunktionen och regelefter-
levnadsfunktionen. Riskfunktionen ansvarar for och hanterar samtliga

risker som Entropics ar exponerade emot. Riskfunktionen ar organisa-
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toriskt och funktionellt oberoende av de operativa enheterna i Entropics
och dr direkt understalld styrelsen.

Den tredje férsvarslinjen utgérs av Internrevisionsfunktionen som
utévar en oberoende granskning och tillsyn av arbetet inom savél den
forsta som den andra forsvarslinjen. Internrevisionsfunktionen ska aven
kontrollera och prova effektiviteten av riskfunktionens arbete. Styrelsen
har gett i uppdrag till AsaThelin hos Mazars Set att utfora funktionen fér
internrevision.

I syfte att sikerstilla beslutsunderlag for hantering och uppf6ljning
av risker har en samlad funktion fér riskhantering inrattats. Riskfunk-
tionen identifierar och analyserar de risker som Entropics ar och kan bli
exponerat fér och rapporterar till styrelsen. For att utféra funktionen
for riskhantering och regelefterlevnad har styrelsen utsett en ansvarig
person som arbetar sjilvstindigt och fristiende ifrdn den operativa verk-
samheten i Entropics. Styrelsen har utsett advokat Marie Friman ifran
Apriori Advokatbyra som Risk Officer och dirmed utfora funktionen for

riskhantering och regelefterlevnad.
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Risk Officer samverkar med ansvariga forvaltare i Entropics i syfte
att Entropics system for riskhantering ska fungera effektivt.

Riskfunktionen ansvarar fér att sikerstilla att férvaltningen inte
strider mot de begransningar som har faststillts i Portfoljernas place-
ringspolicyer samt i de interna limiter som faststallts av Styrelse eller
VD och att eventuella 6vertradelser tgardas sa snart det ar mojligt och
i portféljkundernas intresse. Funktionen ansvarar for att rapporter och
analyser 6ver Entropics risker tas fram och att underliggande data till

rapporterna ar korrekta. Riskfunktionen ansvarar ocksa for att granska

berdkningar och stresstester for att sikerstilla kvaliteten i rapporterna.
Funktionen kan dock uppdra at andra funktioner i Entropics att sam-
manstalla undcrlag for uppf(')ljning av rapporterade incidenter.

Styrelsen ansvarar for att riskfunktionen har de befogenheter som ar
nédvindiga och tillging till den information som kravs for att fullgéra
sina skyldigheter i enlighet med riktlinjerna f6r riskkontroll och risk-
hantering.

For mer information om risker se not 2.

Resultatdispositionen

Styrelsen foreslar att den balanserade vinsten pa 730 706 kr 6verfors i

ny rakning.

Resultatet av Entropics verksamhet och dess ekonomiska stillning
per den 31 december 2016 framgar av efterfoljande resultat- och balans-

rikning med tillhérande noter.
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Ekonomisk flerarsoversikt och nyckeltal

SEK 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Resultatrikning
Rorelseintakter inklusive rantenetto 646 380 320 699 11 600
Rorelsekostnader -3080415 -2 853867 -1 816 190
Arets resultat -2 434 035 -2 533 168 -1 804 590
Balansrikning
Tillgﬁngar 2203 336 2238 539 2 417 359
Skulder 472 630 473798 519 450
Eget kapital 1730706 1764 741 1897910
Nyckeltal
Soliditet 79% 79% 79%
Kapitalbas 1730706 1764 741 1897910
Kapitalkrav 1161025 1161025 1161025
Kapitaltickningskvot 1,49 1,52 1,63
Karnprimarkapitalrelation 19,41% 19,79% 33,44%
Primarkapitalrelationen 19,41% 19,79% 33,44%
Total kapitalrelation 19,41% 19,79% 33,44%
Antal aktier 1000 1000 1000
Eget kapital per aktie 1731 1765 1898
Definitioner:

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning-

en.
Kapitalbas: Eget kapital justerat for avdrag enligt regelver-

ket for vardepapperbolag angiende poster som

inte far inga i kapitalbasen.

Kapitalkrav: Minimikrav pa kapitalbasen enligt regelverket.

Kapitaltdckningskvot: Kapitalbasen i férhallande till kapitalkravet.

Kdrnprimarkapitalrelationen: Karnprimarkapital i % av det totala riskvigda
riskexponeringsbeloppet.

Priméirkapita]relationen: Primérkapita] i % av det totala riskvéigda ris-
kexponeringsbeloppet.

Total kapitalrelation: Kapitalbasen i % av det totala riskvigda riskex-
poneringsbeloppet.
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RESULTATRAKNING

SEK 2016 2015
Provisionsintakter Not 4 1689122 849 301
Provisionskostnader -1 042783 -528 637
SUMMA RORELSEINTAKTER 646 339 320 664
Ranteintakter 41 35
RANTENETTO 41 35
Allminna administrationskostnader Not 5 -3069 178 -2 842 630
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar Not 7 -11 237 -11 237
SUMMA RORELSEKOSTNADER -3080 415 -2 853867
Arets resultat -2434 035 -2533 168
C)vrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -2434 035 -2533 168
BALANSRAKNING

SEK 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut Not 6 1757 042 2 075 555
Materiella tillgingar Not 7 22475 33712
Ovriga tillgingar 30091 29960
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 8 393 729 99 313
SUMMA TILLGANGAR 2203336 2238539
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

OVriga skulder Not 9 278 943 198 131
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 10 193 687 275 667
Summa skulder 472 630 473 798
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktickapital 1000 000 1000 000
Summa bundet eget kapital 1000000 1000000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 3 164 741 3297910
Periodens resultat -2434 035 -2533 168
Summa fritt eget kapital 730 706 764 741
Summa eget kapital 1730 706 1764 741
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2203336 2238539
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REDOGORELSE OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

SEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital Summa eget kapital
Aktiekapital Balanserat | Periodens
resultat resultat

Ingdende eget kapital den 1 januari 2015 1000 000 2702500 -1804 590 1897910
Omfbring av 2014 rs resultat -1 804590 1804590 0
Aktieégartillskott 2 400 000 2 400 000
Arets resultat -2533 168 -2533 168
Utgaende eget kapital den 31 december 2015 1000000 3297910 -2533 168 1764 741
Ingdende eget kapital den 1 januari 2016 1000000 3297910 -2533168 1764 741
Omfbring av 2015 ars resultat -2533168 2533168 0
Aktieagartillskott 2 400 000 2 400 000
Arets resultat -2 434 035 -2 434 035
Utgaende eget kapital den 31 december 2016 1000000 3164741 -2434035 1730 706
Akticéigarti“skottcn ar i sin helhet ovillkorade.
KASSAFLODESANALYS
SEK 2016-01-01- 2015-01-01-

2016-12-31 2015-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -2434 035 -2 533168
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster
Avskrivningar 11 237 11237
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére -2422 798 -2 521931
forandringar i rérelsekapital
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av fordringar -294 547 -86 901
Okning (+) / minskning (-) av skulder -1168 -45 652
Kassaflode fran féréindringari rérelsekapital -295 715 -132 553
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2718 513 -2654 484
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott 2400000 2400 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2400000 2400000
Periodens kassaflode -318 513 -254 484
Likvida medel vid rikenskapsarets borjan 2075555 2330038
Likvida medel vid &rets slut 1757 042 2075 555

Kassaflodesanalysen ar upprittad i enlighet med indirekt metod och visar rikenskapsarets in- och utbetalningar fran den

I6pande verksamheten, investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten. Likvida medel i kassaflodesanalysen

aterfinns i sin helhet i balansposten utlaning till kreditinstitut i balansrakningen. Erhallna rantor och utdelningar saknas.
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Noter 7

Noter

Not | Redovisningsprinciper

Foretagsinformation

Denna arsredovisning har upprittats och godkants f6r utfardande av sty-
relsen den 15 maj 2017 och den beriknas bli foremal for faststallande
pa arsstimman den 15 maj 2017. Entropics firma ar Entropics Asset
Management AB med organisationsnummer 556951-3376 med site i
Stockholm. Entropic dgs till angiven dgarandel av f6ljande partners via
deras egna bolag eller indirekt via heligda dotterbolag; Robert Lindblom

via Colonus Insurance Asset Management AB (dgarandel 35 %), Gunnar

Roos och Stig Aggevall via FM Férsikringsmatematik AB via heligda
Helmholtzia AB (dgarandel 35 %), Henrik Sjéholm via Sjoholm Kom-
munikation AB (dgarandel 10 %), Martin Hedberg via Vddercentralen
SWC AB (dgarandel 4 %), Tyrel Jonsson via Recint AB (dgarandel 4 %),
Meryem Savas via Savas International AB (dgarandel 6 %) samt Oskar
Schyberg via Hedda Mei AB (dgarandel 6 %). Entropics verksamhet be-

skrivs i forvaltningsberéttelsen pa sidan 1.

Grunder for upprattande av redovisningen

Finansiella tillgingar och skulder redovisas till verkligt virde. Ovriga

tillgingar och skulder redovisas till anskaffningsvarden. Vardef6rind-

ringarna redovisas via resultatrakningen. De finansiella rapporterna och

noterna presenteras i svenska kronor.

Tillimpade redovisningsprinciper

Entropics Asset Management upprattar sina finansiella rapporter i en-
lighet med lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrift FFFS
2008:25 med tillhrande andringsforeskrifter. Finansinspektionen hin-

visar i denna foreskrift till International Financial Reporting Standards
(IFRS) samt RFR 2 Redovisning i juridiska personer, dock med tilligg
och begrinsningar som foljer av svensk lag. Detta kallas lagbegransad
IFRS.

Visentliga antaganden och bedémningar

Vissa antaganden om framtiden och vissa uppskattningar och bedém-
ningar har sirskild paverkan pa tillimpningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intikter och
kostnader. Verkstillande direktéren och styrelsen behover gora dessa
antaganden, uppskattningar och bedémningar for att de finansiella rap-

porterna ska ge en rittvisande bild av Entropics stallning, finansiella re-

sultat och kassafloden. Uppskattningarna och antagandena ar bland an-
nat baserade pa historiska erfarenheter och andra faktorer som synes vara
rimliga under rddande forutsattningar. Verkligt utfall kan avvika frin
dessa antaganden. De antaganden, uppskattningar och bedémningar som

verkstillande direktoren och styrelsen har gjort ses regelbundet 6ver.

Nya och dndrade IFRS och IAS

Nya och andrade IFRS, IAS och tolkningar som tradde i kraft under
rakenskapsaret

Ett flertal dndringar i IFRS och TAS standarder har tritt i kraft under
aret som dock inte har bedémts paverka Entropics redovisning eller
utformning av finansiella rapporter for rikenskapsaret och som av den
anledningen inte beskrivs narmare i drsredovisningen. Det avser and-
ringar i IFRS 8 rorelsesegment, IFRS 11 Samarbetsarrangemang, IAS
16 Materiella anliggningstillgangar, TAS 19 Ersittningar till anstillda,
TAS 38 Immateriella anliggningstillgangar och TAS 19 Ersittningar till

anstallda.

IAS | Utformning av finansiella rapporter

Vissa andringar i IAS 1 som tridde i kraft 1 januari 2016 kan ha paver-
kan pa Entropics utformning av finansiella rapporter och det ar f6ljande
dndringar.

Ett foretag ska inte sla ihop eller dela upp information pa ett sitt som
doljer anvindbar information till exempel genom att sl ihop poster av
olika karaktar eller att upplysa om detaljer som dr ovisentliga. Detta
innebér att en upplysning inte ska limnas trots att det finns ett min-
mikrav enligt specifik standard, om upplysningen ar ovisentlig. Nar be-
démning gérs av vad som ér vasentligt ska man beakta om ytterligare
information dr nédvandig for att forsta paverkan pa foretagets finansiella
stillning och resultat.

I vissa fall kan det vara nddvandigt att delsummera vissa poster i de
finansiella rapporterna om det kravs for att forsta bolagets finansiella
stallning och resultat. Delsummor ska besta av belopp som varderas en-
ligt IFRS och ska presenteras och bendmnas pa ett sitt som gér innehallet

begripligt och anvindas konsekvent fran period till annan.

Noter ska presenteras i en ordningsfoljd som ar begriplig och jamfor-
bar, det finns dock inget krav pa vilken ordningsfoljd ett foretag ska ha i
notpaketet. Ett foretag kan till exempel vilja att presentera mer betydan-
de noter férst, eller presentera noter som hér samman efter varandra.

Endast visentliga redovisningsprinciper ska finnas med.

IAS 24 Upplysningar om nérstaende

Som ett resultat av IASB:s arliga forbattringsprojekt andras IAS 24 i det
avseendet att ett tilligg gors i form av en definition av narstaende parter
till ett foretag. Tilligget medfor att foretag som tillhandahaller nyckel-
personer i ledande stillning till fretaget, ar ndrstiende till féretaget.
Kravet i IAS 24 att upplysa om olika ersattningsformer fér nyckelper-
soner i ledande stillning inkluderar inte personer som tillhandahalls av
extern part utan det ricker om med att upplysa om kostnaden som det
rapporterande foretaget har gentemot det foretag dar nyckelpersonen i
ledande sté“ning ar anstalld.

IAS 24 har paverkat Entropics arsredovisning.
Nya IFRS och IAS som édnnu inte har bérjat tillimpas

IFRS 9, Financial Instruments

IFRS 9 ska ersatta IAS 39 Finansiella instrument. Standarden omfattar
tre omraden; klassificering och virdering, nedskrivning av finansiella
instrument samt allman sikringsredovisning. De nya reglerna for klas-
sificering och vérdering av finansiella instrument utgar ifran foretags
affarsmodell och syfte med innehavet. Genom de nya reglerna om ned-
skrivning inférs en modell som baseras pa forvantade kreditforluster och

inte, som den befintliga modellen i IAS 39, pad intriffade kreditforluster.
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IFRS 9 dr obligatorisk fran och med rakenskapsar som borjar 1 janua-
ri 2018 eller senare och ska tillimpas retroaktivt. Den 22 november 2016
godkindes den internationella redovisningsstandarden fér finansiella in-
strument, [FRS 9.

Entropics har dnnu inte utvirderat effekterna av den nya standarden.

IFRS 15, Revenue from Contracts with Customers
IFRS 15 innehéller en samlad modell for intiktsredovisning avseende
kundkontrakt som inte omfattas av andra standarder, till exemp IFRS

9. Utgangspunkten i standarden ér avtal om forsaljning av en vara eller

Noter 8

tjanst mellan tva parter. Inledningsvis ska ett kundavtal identifieras, vil-
ket hos saljaren genererar en tillgang (rittigheter, ett 16fte om erhallande
av ersittning) och en skuld (dtagande, ett 16fte om Sverforing av varor/
tjinster). Enligt modellen ska en intakt redovisas da ett atagande att le-
verera utlovade varor eller tjanster till kunden uppfylls.

Standarden trader i kraft f6r rikenskapsar som inleds den 1 januari
2018 eller senare och ersitter da samtliga tidigare utgivna standarder och
tolkningar som hanterar intikter. Entropics har ¢j utvirderat effekterna

av den nya standarden.

Tillimpade redovisningsprinciper

Redovisning av intdkter
Intdkter redovisas i resultatrakningen nar det ar faststallt att de kommer
att erhallas och kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Entropics intikter bestar av forvaltningsarvoden hinférliga till den
diskretiondra portféljférvaltning som Entropics bedriver. Entropics
redovisar férvaltningsarvoden i den period som de intjanats. Forvalt-
ningsarvodena bestar av ett fast férvaltningsarvode som faststalls utifran
fondens marknadsvirde veckovis samt ett rorligt forvaltningsarvode som
ar beroende av avkastningen pa fonden. I resultatrikningen redovisas
forvaltningsarvodena som provisionsintikter. I férekommande fall fore-
kommer dven provisionskostnader som redovisas manatligen i den period

som de avser i resultatrakningen.

Allmanna administrationskostnader

Hir redovisas arvoden inklusive sociala kostnader till styrelsemedlem-
mar och évriga administrationskostnader. OVriga administrationskost-
nader omfattar bland annat avgifter till myndigheter, konsultkostnader
avseende compliance, internrevision och riskkontrollfunktion, kostna-
der for IT och informationssystem, kostnader f6r webbsida, foretags-
forsikring, kostnader for Gversittning av dokument, hyres- och revi-
sionskostnader. Administrationskostnaderna belastar resultatet for den
period till vilken de hinfér sig. Ersdttning till anstillda som bestar av
partners har dnnu inte utgitt, endast styrelsearvode till en extern styrel-
seledamot har utgatt. Administrationskostnaderna redovisas i den period

som de tillhor.

Mervirdesskatt

Entropics bedriver ej momspliktig verksamhet och har dirmed ej av-
dragsritt for ingdende mervirdesskatt. Entropics koper dock in infor-
mationstjanster ifrdn land utanfér EU vars fakturor ar fakturerade utan
mervérdesskatt och detta innebér att Entropics redovisar och betalar in
25 % i mervardesskatt pa dessa inkép till skatteverket och momsen kost-

nadsfors i Entropics resultatrikning.

Skatt
Entropics dr skattskyldigt men har hittills inte betalat nagon skatt da ing-

en vinst annu har redovisats.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar utgér finansiella tillgingar, som inte

ar derivat med faststillda eller faststillningsbara betalningar och som

inte dr noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgingar virderas till no-
minellt belopp di Entropics tillgangsposter i denna kategori — utlaning
till kreditinstitut samt 6vriga tillgingar — har kort 16ptid.

Tillgangar och skulder i utldndska valuta

Tillgangar och skulder i utlindska valuta omvarderas per balansdagen
till da géllande stingningskurs. Nettovinster eller nettoférluster av valu-
tatransaktioner pa bankkonto redovisas som nettoresultat av finansiella

transaktioner.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden pa konto hos svensk bank.
Med banktillgodohavande avses medel som ér tillgingliga nar som helst.

Det innebir att samtliga likvida medel dr anvindbara omgéende.

Materiella tillgangar

Materiella tillgingar omfattar mébler och annan kontorsinredning. Ma-
teriella tillgingar redovisas till anskaffningsvirdet minskat med acku-
mulerade av- och nedskrivningar. Anskaffningsvirdet f6r en materiell
tillgdng utgors av dess inkopspris samt eventuella kostnader direkt han-
forliga till att sdtta tillgingen i brukbart skick f6r avsedd anviandning. De
materiella tillgingarna skrivs linjart av pa fem ar. Varje balansdag prévar
Entropics om det finns nedskrivningsbehov av den materiella tillgingen.
Materiella tillgingar saisom IT-utrustning med en livslingd pa hogst tre
ar (kortidsinventarier) och inventarier av mindre virde har Entropics
valt att kostnadsfora direkt, nir det giller IT-utrustningen ar pa grund
av att de bedéms ha en kortare ekonomiska livslingd det vill siga hogst

tre ar.

Finansiella skulder

Entropics skulder bestar av leverantorsskulder samt vissa interimsskul-
der som tillhér kategorin Gvriga finansiella skulder och dessa redovisas
till nominellt belopp eftersom de har kort Iéptid. Under dret har inget

nedskrivningsbehov identifierats.

Eget kapital

Eget kapital bestar av de komponenter som beskrivs i det foljande.

*  Aktickapital bestar av inbetalat stamaktiekapital vid bolagets bil-
dande.
* Balanserade vinstmedel bestar av tidigare riakenskapsars resultat

samt ovillkorade aktiedgartillskott.

Not 2 Risker

Entropics har identifierat fljande risker som i varierande omfattning ak-
tualiseras i Entropics och i forvaltningen av portféljerna; operativa ris-

ker, affarsrisker, kreditrisk och motpartsrisk inklusive koncentrations-
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Operativa risker

Med operativa risker avses risken for forlust pa grund av dels bristande
interna rutiner nar det giller personal och system i Entropics eller yttre
faktorer, dels legala risker, informationsrisker och dokumentationsre-
laterade risker, dels risker till fljd av handels-, avvecklings- och vér-
deringsrutiner. Entropics arbetar aktivt med att identifiera och hantera
operativa risker.

Entropics IT-system ar webbaserade och tillhandahalls, utvecklas,
driftas och forvaltas av externa leverantérer. Swedbank ar Entropics
administrator och tillhandahaller system som Entropics anvander for
risk och administration av kundportfsljerna. Entropics anvinder dven
Bloomberg for portféljanalys och administration. Bloomberg har kata-
strofplan for driftstorningar. Entropics 6vriga IT-I6sningar f6r hantering
av mail, dokument och kalkyler samlas pa externa servrar dar back-up
tas regelbundet. Serverhallen har skalskydd och system och data kan
dterskapas vid brand. Risken ar darmed liten for vasentliga avbrott.

Rapportering till finansinspektionen och redovisning ar outsourcad
till en extern aktér. De redovisningstjanster som ar outsourcade ar be-
vakning och betalning av leverantorsfakturor, manatliga resultat- och
balansrikningar, skattchantering, lénehantering, rapportering, bok-
slutssammanstillning, upprittande av finansiella rapporter sisom del-

arsrapport och arsredovisning. Den externa akt6ren rapporterar till VD.

Affarsrisker; intjaningsrisk,
Intjaningsrisk ar variationen i intjaning pa grund av t.ex. konkurrens
eller volymminskningar.

Entropics férvaltar en UCITS-fond. Fér att minimera variationen i
intjaningen stravar Entropics efter att kunden diversifierar andelsigarna
i fonden som Entropics forvaltar. Entropics unika férvaltningsstrategi
som ar svar att replikera, bidrar till att begransa intjaningsrisken. Entro-
pics bedémer dérfor att konkurrensrisken ar lag i dagslaget.

Entropics uppskattar en lag sannolikhet och en mattfull paverkan fran
intjaningsrisken.

Entropics framgangar ar starkt avhingigt bibehallandet av ett gott re-
nommé. Gott renommé ar i sin tur kopplat till att Entropics utfor tjans-
ter pa ett etiskt och professionellt sitt. Darmed ar Entropics ryktesrisk
starkt férknippad med dess operativa risk.

For att tillse att Entropics och dess medarbetare utfor tjanster pa ett

korrekt sitt har ett antal rutiner och riktlinjer antagits exempelvis:

* Rutiner och riktlinjer f6r intressekonflikter

* Code of conduct — etiska riktlinjer

Néirmare beskrivning av outsourcing aterfinns i Entropics riktlinjer for
utlagda uppdrag.

Entropics dr en mindre organisation med fa anstallda. For att hantera
eventuella problem i anslutning till avslut av anstéllning, har anstallda
god kannedom om varandras arbetsuppgifter for att under eventuella av-
brott, till dess ersattare ar funnen, verka i dennes stalle.

Entropics avser att minimera ménskliga fel genom att tillimpa duali-
tetsprincipen ddr den &r tillimplig i den dagliga verksamheten.

I och med att Entropics ar ett vairdepappersbolag ar regelefterlevna-
den av central betydelse. Regelefterlevnad ar ett ansvar for alla i Entro-
pics och alla medarbetare ansvarar for att f6lja de externa och interna
regler som giller for verksamheten. Regelverken ar ofta komplicerade
och funktionen for regelefterlevnad har som ansvar f6r att félja upp och
aktivt kontrollera att lagar, férordningar och interna regler efterlevs
inom Entropics verksamhet. Funktionen for regelefterlevnad ska i sa hog
utstrackning som mojligt vara oberoende. Regelansvarig ska pa styrelse-
mote rapportera eventuella regelovertridelser samt rapportera om nar
det sker forandringar i regelverket. Samtliga medarbetare ska vara med-
vetna om de regler som paverkar verksamheten. Detta tillses bland annat

genom aterkommande utbildning.

ryktesrisk och strategisk risk

Utbildningar halls 16pande fér att tillse att samtliga medarbetare
ar insatta i relevanta regler och delar Entropics etiska regler. Entropics
namn och rykte dr néra kopplat till dess medarbetare och ifall de bryter
Entropics regler och riktlinjer kan Entropics paverkas negativt.

Entropics rykte kan ocksa paverkas av de som Entropics viljer att
samarbeta med. Det dr darfor av vikt att erforderlig bakgrundskontroll
genomfors pa alla nya Portféljkunder.

Strategiska risker ar risker kopplade till bristfillig ledning och upp-
foljning, strategiska fel och/eller lingsamma reaktioner.

Entropics avser att hantera strategiska risker med hjilp av frekventa
konkurrensanalyser och en god medvetenhet om Entropics branschposi-
tion for att mojliggéra snabba dtgarder vid vikande marknad eller 6kad
konkurrens.

Inom samtliga ovanstiende riskomraden ska Entropics efterstrava att
ha sadana rutiner och kontroller som gor att risken for férluster mini-

meras i storsta.

Kreditrisk/Motpartsrisk/Koncentrationsrisk

Kreditrisk avser Entropics risk for forlust pa grund av uteblivande betal-
ning eller motpartens oférmaga att fullgora sina forpliktelser.

Entropics bedriver ingen handel f6r egen rakning och har saledes inga
motpartsrisker kopplade till sidan handel.

Entropics har en begrinsad kreditrisk att inte erhdlla kortsiktiga
rorelsefordringar fran kund (Swedbank Management Company S.A.).
Dartill placerar Entropics éverlikviditet pa bankkonto. Om beloppet blir
tillrickligt stort kommer Entropics fordela placeringen hos fler banker.

Kredit- och motpartsrisker innefattar dven koncentrationsrisk, som
bland annat utgérs av stora exponeringar eller koncentration i investe-

ringar till vissa féretag, regioner eller branscher.

For att fanga upp att de limiter gillande koncentrationsrisk som pla-
ceringspolicyerna anger styr investeringsbeslutsprocessen att investe-
ringar ut6ver satta limiter inte dr mojlig.

Varje kvartal gor Entropics riskfunktion en uppféljning av Portféljer-
nas koncentrationsrisker.

Da Entropics endast initialt har en kund, identifierar Entropics en
risk i detta. Entropics har méjligheter till limpliga anpassningar om re-
lationen med kund skulle forandras. Detta skulle sdledes medfora en ad-

ministrativ kostnad f6r Entropics.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att Entropics resultat, eget kapital eller virde
minskar pa grund av férindringar pa de finansiella marknaderna och in-
kluderar ranterisk, valutakursrisk, aktierisk och ravarurisk.

Entropics bedriver ingen handel f6r egen rikning och haller inget

handelslager, vilket begrinsar marknadsriskerna. Langfristiga expone-

ringar i utlandsk valuta forkommer inte. Valutaexponeringen dr begran-
sad till de systemtjanster som Entropics anvinder och som betalas pa

maénadsbasis. For narvarande ar dessa system AIR och Bloomberg.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisker forekommer genom att Entropics likviditet inte skulle
ricka for att kunna fullgora sina betalningsforpliktelser nir dessa for-
faller. Entropics har ett begransat betalningsflode. Kapital placeras pa
bankkonto och kan tas i ansprik omgéende vid behov. Risken for svarig-
heter att infria sina betalningsférpliktelser minimeras med en vl tillta-
gen kapitalbas i forhallande till utgifter. Om Entropics inte har likviditet

avser aktiedgarna tillskjuta kapital om sa behovs.

For att forebygga likviditetsbrist upprattas likviditetsbudget som f6ljs
upp minst manadsvis och rapporteras l1opande till VD. Den manatliga
rapporteringen till VD ska aven innehélla Entropics kapitaltacknings-
kvot och 16pande f6ljas upp. Entropics har faststillda riktlinjer och stra-

tegier for att hantera likviditetsrisker.

Not 3 Kapitaltackningsanalys

Kapitalbaskrav och Riskexponeringsbelopp

Kapitalbasen dr summan av primarkapital och supplementért kapital.
Primdrkapitalet utgors av kirnprimérkapital och évrigt primérkapital.

Karnprimarkapital ar kapital av hogsta kvalitet, med bésta forlustab-
sorberande férmaga, och utgors huvudsakligen av inbetalt kapital och
balanserade vinstmedel. Ovrigt primaérkapital bestar av primarkapital-
tillskott och 6verkursfond. Entropics kapitalbas bestar av enbart kirn-
primérkapital det vill siga inbetalt aktickapital med tilligg for balan-
serad vinst. Den balanserade vinsten bestar av inbetalda ovillkorade
aktiedgartillskott och rikenskapsarets resultat.

I enlighet med artikel 92 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 575/2013 (CRR) ska institutet vid varje tidpunkt uppfylla fél-
jande kapitalbaskrav:

*  En kirnprimirkapitalrelation pa 4,5 %.
*  En primarkapitalrelation pa 6 %.
* En total kapitalrelation pa 8 %.

Kérnprimarkapitalrelationen ar institutets kdrnprimérkapital ut-
tryckt som en procentandel av det totala riskvigda exponeringsbelop-
pet. Primérkapitalrelationen ér institutets primarkapital uttryckt som
en procentandel av det totala riskviagda exponeringsbeloppet. Den totala
kapitalrelationen ar institutets kapitalbas uttryckt som en procentandel
av det totala riskvigda exponeringsbeloppet. T enlighet med direktiv
2013/36/EU (CRD IV) s ska Entropics dven uppratthélla en kapital-
konserveringsbuffert i kirnprimarkapital motsvarande 2,5 % av institu-
tets totala riskvigda exponeringsbelopp.

Riskexponeringsbelopp som tidigare benimndes riskvigda tillgangar
beriknas i enlighet med kraveni CRR. Det riskvigda exponeringsbelop-
pet ska berdknas till det hogre av 12,5 multiplicerats med 25 procent av
Entropics fasta omkostnader féregaende ar och summan av det riskvig-
da exponeringsbeloppet fér kreditrisk och marknadsrisk. Det riskvigda

exponeringsbeloppet for kreditrisk och marknadsrisk berdknas enligt

habl toden.
* En total kapitalrelation inklusive kapitalkonserveringsbuffert pa schablonmetocen
10,5 %
Kapitalkrav och riskexponeringsbelopp
SEK 2016-12-31 2015-12-31
Kapitalbasen
PRIMARKAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 1000000 1000000
Balanserat resultat 764 741 897910
Aktiedgartillskott 2400 000 2400000
Periodens resultat -2 434035 -2533 168
Kérnprimarkapital 1730 706 1764 741
Ovrigt Primarkapital - -
Supplementarkapital - -
Total kapitalbas 1730 706 1764 741
Riskvigt exponeringsbelopp ska enligt artikel 95 i CRR beriknas till det
hoégre av foljande belopp enligt A och B nedan:
A) Riskvigt exponeringsbelopp beriknat enligt artikel 92.3 a-d och f efter
tillimpning av artikel 92.4 i CRR
Kreditrisk enligt shablonmetoden
Institutexponeringar (riskvikt 20 %) 351 408 425982
Exponeringar mot foretag (riskvikt 100%) 24000 24000
Exponeringar 6vriga poster (riskvikt 100 %) 416 204 78 667
Total kreditrisk 791 612 528 649
Riskexponeringsbelopp totalt 791 612 528 649
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B) Riskvigt exponeringsbelopp beridknat som 12,5 multiplicerat med

det belopp som anges i artikel 97

25 % av de fasta omkostnaderna ar 2015" 713 467 713 467
Riskvigt exponeringsbelopp 8918 334 8918 335

*avser 25 % av de fasta omkostnaderna under &r 2015 bade for dr 2016 och 2015. Anledningen till att 2015 drs omkostnader anvindes
dven ar 2015 beror pa att kostnaderna var mer dn 20 % hégre dar 2015 dn under dr 2014.

Kapitalkrav enligt artikel 92 och 95-97 i CRR och artikel 29i CRD IV

Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav (10,5 % * riskvigt exponeringsbelopp) 936 425 936 425
Kapitalbaskrav enligt artikel 93 i CRR anger att institutets kapitalbas far inte

understiga som det kapital som krivdes nidr institutet startades

Miniminiva (125 000 EURO) 1161 025 1161 025
Entropics kapitalbaskrav uppgar saledes till 1161 025 1161 025
Kapitaltickningskvot 1) 1,49 1,52
Kapitalrelationer

Karnprimarkapitalrelation (lagsta niva 4,5 %) 19,41% 19,79%
Primirkapitalrelation (ligsta niva 6 %) 19,41% 19,79%
Total kapitalrelation (ligsta niva 8 %) 19,41% 19,79%
Total kapitalrelation inklusive kapitalkonserveringsbuffert (ligsta niva 10,5 %) 2) 19,41% 19,79%

1) Kapitaltackningskvoten=forhdllandet mellan kapitalbasen och kapitalkrav (minst 1,00)

2) Kapitalbufferten uppgdr till 2,5 % av riskexponeringsbeloppet

Intern kapitalutvardering (IKU)

Entropics verksamhet ar bcgrénsad till diskretionar f&rvaltning av inves-
teringsfonder for andelsigarnas rikning. Entropics har inga avsikter att
bedriva handel f6r egen rikning eller nagon annan form av verksamhet
som avviker fran forvaltningsuppdraget.

Mot bakgrund av begransningarna i Entropics verksamhet anvinds
berdkningsmetoderna inom pelare 1 som utgangspunkt fér matningen
och bedémningen av det samlade riskrelaterade kapitalbehovet. Entro-
pics bedomer samtidigt att exponeringen mot marknads- och kreditris-

ker i hog grad reduceras av verksamhetens begransningar.

Den interna kapitalutvérderingen syftar till att identifiera samtliga
risker i verksamheten och dess omvarld samt att 6versatta riskerna till ett
kapitalbehov. Entropics avser att kontinuerligt arbeta med att identifie-
ra sirdragen och osikerhetsfaktorerna i riskprofilen samt att genomféra
stresstester for att analysera den egna sarbarheten. En relevant hantering
av riskerna foranleds dérigcnom av den interna kapitalutviirdcringcn som
utférs regelbundet och antas av styrelsen.

Foljande tabell visar Entropics behov av kapital enligt den interna ka-

pitalutvirderingen per arsskiftet.

Internt bedémt kapital- och likviditetsbehov enligt (IKU) 2016-12-31 2015-12-31
Kredit risk 446 237 196 194
Operativa risker 713 467 713 467
Marknadsrisk - -
Ovriga poster 1322 251 364
Totalt internt bedémt kapitalbehov 1161 025 1161 025

Not 4 Provisionsintakter

Provisionsintikterna bestar av fast forvaltningsarvode samt i forekom-
mande fall en rorlig prestations-baserad avgift. Forvaltningsarvodet
utbetals manadsvis i efterskott. Det fasta férvaltningsarvodet beriknas

utifran fondens marknadsvarde veckovis och uppgar totalt till 0,65 % av

marknadsvardet per ar for den institutionella andelsklassen och 1 % for
konsumentklassen. Den rérliga prestationsbaserade arvodet uppgar till
10 % 6ver den riskfria rantan. Entropics bérjade ta ut sitt fasta forvalt-

ningsarvode forst ifran andra halvaret 2015.

Not 5 Allmanna administrationskostnader

SEK 2016 2015
Styrelsearvode -84 437 273923
Lokalkostnader -157 028 -156 238
Data Informationssystem -1 689 835 -1454 123
IT kostnader (inklusive datautrustning) -232 697 -294 302
Public relations -149 280 -199 085
Konsultarvode -615 330 -396 797
Avgifter myndigheter -34 000 -30000
Foretagsforsikring -60 000 -60 000
Ovriga administrativa kostnader -46 571 -178 162
Summa -3069 178 -2 842630
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Ersittning till revisorer
Grant Thornton
Revisionsuppdrag -70 270 -62 421

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokforing samt styrelsens och verkstillande direktorens for-
valtning, 6vriga arbetsuppgifter som ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitride som féran-

leds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomf6randet av sidana 6vriga arbetsuppgifter.

Loner och ersittningar
Styrelsearvode har utgatt till en extern styrelseledamot. Det har inte utgatt ndgon annan ersittning till ledningen eller 6vrig

personal. Av styrelsens fyra ledaméter ar en kvinna.

SEK 2016 2015
Styrelsearvode -64 250 -56 250
Sociala avgifter -20 187 -17673
Summa -84 437 -73 923

Not 6 Utlaning till kreditinstitut

SEK 2016-12-31 2015-12-31
Banktillgodohavande hos Swedbank 1757 042 2075555
Summa 1757 042 2075555

Banktillgodohavanden ar betalbara pa anfordran.

Not 7 Materiella anldggningstillgangar

SEK 2016-12-31 2015-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvarden 56187 56 187
Nyanskaffningar - -
Utgaende anskaffningsvirde 56 187 56 187

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingdende avskrivningar -22 475 -11 237
Arets avskrivningar -11 237 -11 237
Summa -33712 -22 475
Bokfort virde vid arets slut 22 475 33712

Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter

SEK 2016-12-31 2015-12-31
Upplupet f6rvaltningsarvode 70 495 54 358
Ovriga forutbetalda kostnader 323 233 44 955
Summa 393 729 99 313

Not 9 Ovriga skulder

SEK 2016-12-31 2015-12-31
Leverantorsskulder 98 559 19 312
Mervirdesskatt 95078 104 666
(")vriga kortfristiga skulder 85306 74153
Summa 278 943 198 131

ENTROPICS

Asset Management AB



Entropics Asset Management AB
Orgnr: 556951-3376

Noter 13

Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SEK 2016-12-31 2015-12-31
Upplupet styrelsearvode 64 250 56 250
Upplupna sociala avgifter 20187 17 673
Ovriga upplupna kostnader 109 250 201 743
Summa 193 687 275 666

Not Il Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga

varde
SEK 2016

Tillgangar Lanefordringar Summa bokf6rt virde Verkligt varde

och kundfordringar finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 1757 042 1757 042 1757 042
Ovriga tillgingar 30 091 30 091 30 091
Upplupna intakter 70 495 70 495 70 495
Summa 1857628 1857 628 1857 628
Skulder OVriga finansiella  Summa bokfort virde Verkligt virde

skulder finansiella skulder
Leverantorsskulder 98 559 98 559 98 559
Ovriga skulder 180 384 180 384 180 384
Upplupna kostnader 193 687 193 687 193 687
Summa 472 630 472 630 472 630

Utéver utlaning till kreditinstitut sd har 6vriga tillgangar och skulder en dterstaende 16ptid pa hogst tre manader.

SEK 2015

Tillgangar Lanefordringar Summa bokfért virde Verkligt virde

och kundfordringar finansiella tillgingar
Utlfining till kreditinstitut 2 075 555 2 075 555 2 075 555
Ovriga tillgingar 29 960 29 960 29 960
Upplupna intakter 54 358 54 358 54 358
Summa 2159 872 2159 872 2159 872
Skulder (jvriga finansiella  Summa bokfort virde Verkligt varde

skulder finansiella skulder
Leverantorsskulder 19 312 19 312 19 312
Ovriga skulder 178 819 178 819 178 819
Upplupna kostnader 275 667 275 667 275 667
Summa 473 798 473 798 473 798

Not 12 Upplysning om narstaende

Nirstdende har definierats i enlighet med TAS 24 Upplysningar om nir-
staende. Entropics narstaende parter utgérs av styrelsen samt ledningen
och nirstiende verksamheter, dessa bolags styrelse och direktioner och
ledande medarbetare samt dessa personers familjemedlemmar. Narsta-
ende verksamheter bestdr av de bolag som dger Entropics direkt samt
indirekt via heldgt dotterbolag. Det har inte under dret skett nagra trans-
aktioner med styrelsen, ledande befattningshavare eller andra narstaen-
de parter utover vad som sdgs nedan.

Aktiedgartillskott uppgdende till 2 400 (2 400) KSEK har tillgo-
doférts fran de bolag som dger Entropics med f6ljande férdelning; Co-
lonus Mangement AB 840 (840) KSEK, Helmholtzia AB 840 (840)

KSEK. Sjéholm Kommunikation AB 240 (240) KSEK,Vidercentralen
SWC AB 96 (156) KSEK, Recint AB 96 (72) KSEK, Hedda Mei AB 144
(114) KSEK och Savas International AB 144 (114) KSEK .Vid &rets slut
fanns en fordran pa Recint AB uppgaende till 24 KSEK avseende e¢j inbe-
talat aktiedgartillskott. Ersittning till en extern styrelseledamot pa 84
(74) KSEK har utgatt och framgar av not 5. FM Forsikringsmatematik
har ersatts for lokalhyra uppgaende till 153 (154) KSEK samt gemensam-
ma IT kostnader uppgdende till 0 (3) KSEK. Sjéholm Kommunikation
AB har ersatts for utligg avseende Entropics webbsida samt program till
webbsidan uppgaende till 13 (25) KSEK.
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Not 13 Aktier

Aktickapitalet i Entropics bestar enbart av till fullo betalda stamaktier
med ett kvotvarde om 1 000 KSEK.

SEK 2016-12-31 2015-12-31
Tecknade och betalda aktier (antal)

Vid arets borjan 1000 1000
Summa beslutade vid drets slut 1000 1000

Not 14 Visentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Inga hindelser som leder till justeringar justeringar eller betydande han-
delser som inte leder till justeringar har intraffat mellan balansdagen och

datumet for utfardandet.

Not 15 Stillda sakerheter och eventualforpliktelser

2016-12-31 2015-12-31
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden Inga Inga
Eventuelférpliktelser Inga Inga

Not 16 Resultatdisposition

F6ljande balanserad vinst ska disponeras av arsstimman (SEK):

Balanserad vinst fran féregaende ar 764 741
Aktiedgartillskott 2400 000
Arets resultat -2 434 035
Totalt 730 706

Styrelsen foreslar att den balanserade vinsten disponeras sa
att i ny rikning balanseras 730 706
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